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IHS Markit Brasil PMI® setor industrial

Alta recorde no indice de estoque de bens finais a medida que
as empresas intensificam a producao

Key findings

Aumento sem precedentes nos estoques de pds-producao

O crescimento da producdo acelera em meio aum
aumento mais rapido no indice de novos pedidos

O indice de estoque de insumos também cresce em taxa
recorde

Os dados foram coletados entre 12 e 23 de julho 2021.

Arecuperagao econdmica do setorindustrial brasileiro se estendeu até
julho, com as empresas buscando recompor os estoques comprando
mais insumos e aumentando os volumes de producdo. As empresas
se beneficiaram de demandas mais intensas de novos negécios e
continuaram com suas iniciativas de contratacdo. Enquanto isso,
a escassez global de matérias-primas e a desvalorizagdo do real
colocaram mais pressao sobre as taxas de inflacdo, com um aumento
substancial nos custos de insumos e na inflagdo da produgao.

Com 56,7 em julho, acima dos 56,4 em junho, o Indice Gerente de
Compras™ do setor industrial da IHS Markit para o Brasil (PMI®) atingiu
a maior alta em cinco meses e ficou acima de sua média de longo
prazo. O ultimo dado apontou para uma forte melhora na satde do
setor. Todas as trés areas monitoradas do setor industrial registraram
crescimento, com o melhor desempenho em bens de produgao.

Estimulados por um aumento na demanda, os fabricantes de produtos
se concentraram em recompor seus estoques. O indice de estoque de
bens finais aumentou pelo quarto més consecutivo e ao ritmo mais
rapido em quinze anos e meio na histéria da pesquisa.

Os dados de julho apontaram para um terceiro aumento sucessivo na
producdo industrial, com a taxa de expansao destacando-se como a
mais rapida nesta sequéncia. A tendéncia de subida costumava ser
atribuida ao aumento das vendas.

Destacando a for¢a da demanda, os pedidos de fabricas aumentaram
ao ritmo mais rapido em sete meses e superaram em muito a média
da pesquisa de longo prazo. A melhora na demanda foi amplamente
centrada no mercado doméstico, ja que as vendas internacionais
aumentaram apenas ligeiramente.

Refletindo a elevagdo do indice de novos pedidos, os fabricantes
adquiriram insumos adicionais para uso no processo de produgdo. A
compra de insumos se expandiu a uma taxa acentuada que foi a mais
forte em 2021 até agora.
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Comentario

Comentando sobre os resultados da pesquisa mais recente,
Pollyanna De Lima, Diretora Associada de Economia da IHS
Markit, disse:

“Os fabricantes desfrutaram de um aumento robusto nas vendas
durante o més de julho, o que fundamentou um crescimento
mais rapido da produgdo. Além do mais, a forca da demanda e
as crengas de que tal tendéncia serd sustentada encorajaram as
empresas a aumentar seus estoques. Os estoques de insumos e o
indice de produgéo aumentaram a niveis sem precedentes.

“Vdrias empresas indicaram uma intensificacdo da compra
de insumos como prote¢éo contra a escassez de estoque, mas
continuaram as preocupagées sobre as dificuldades na compra
de itens como produtos quimicos, componentes eletronicos,
metais, pldsticos e téxteis.

“Enquanto isso, a demanda intensa por produtos escassos
aumentou mais uma vez os custos. Tanto o indice de pre¢o de
insumos quanto a inflagdo da produgdo aumentaram a ritmos
mais lentos que, até entdo, ndo eram vistos na histéria da
pesquisa antes de agosto de 2020.

“Tendo elevado a taxa bdsica da SELIC trés vezes até agora este
ano para conter a inflagéo, o banco central deve continuar com
sua postura restritiva em meio a tentativas de cumprir sua meta
de inflagéo."
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Subsequentemente, o indice de estoque de insumos continuou
crescendo no inicio do terceiro trimestre. A taxa de acumulo foi
acentuada e a mais rapida ja registrada.

Os participantes da pesquisa indicaram que as interrupg¢des na cadeia
de suprimentos diminuiram em julho. Embora os prazos médios de
entrega tenham se prolongado ainda mais, isso aconteceu com a
menor extensdo em mais de um ano. Nas areas em que o desempenho
dos fornecedores decaiu, os participantes da pesquisa mencionaram a
escassez de matéria-prima.

Enquanto isso, a criacdo de empregos foi estendida até julho. A taxa
de crescimento do indice de emprego diminuiu em relacdo a junho,
mas permaneceu acentuada em comparag¢ao aos padrdes historicos.
As empresas que contrataram pessoal extra mencionaram forte
crescimento nas vendas e esforcos para entregar os produtos em
tempo habil.

As empresas conseguiram reduzir seus negécios pendentes pelo
segundo més consecutivo durante o més de julho. Além disso, o ritmo
de redugdo dos pedidos em atraso foi sélido e acelerou a partir de
junho.

Em meio a relatos de escassez global de materiais, os custos de
insumos aumentaram novamente em julho. Embora seja a mais lenta
em um ano, a taxa geral de inflagdo permaneceu substancial.

Da mesma forma, a inflagdo da producdo aumentou a uma taxa
acentuada que, apesar de tudo, foi a mais lenta em seis meses.

As empresas esperam que a retomada da demanda continue, o que,
juntamente com a crescente cobertura de vacinas, sustentou as
projecdes otimistas para o indice de produgdo no préximo ano. O nivel
geral de sentimento positivo permaneceu elevado, mas caiu para o
nivel mais baixo em quatro meses.

indice de producao
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Metodologia da pesquisa

O IHS Markit Brasil PMI® Setor industrial baseia-se em dados compilados pela IHS Markit a partir de
respostas mensais a questionarios enviados a executivos encarregados por compras em cerca de 400
empresas industriais. O painel ¢ estratificado por setor e pelo nimero de funcionarios da empresa,
com base em suas contribuigdes para o PIB.

As respostas a pesquisa sdo coletadas no meio do més e indicam a diregdo de mudanga em
comparagdo com o més anterior. Um indice de difusao ¢ calculado para cada variavel da pesquisa.
0 indice é a soma da porcentagem de respostas indicando mudangas "mais elevadas" e metade da
porcentagem de respostas indicando uma "auséncia de mudangas". Os indices variam entre 0 e 100,
com uma leitura acima de 50 indicando um aumento, de um modo geral, em relagdo ao més anterior,
e uma leitura abaixo de 50 indicando uma diminuig&o, no geral. Depois disso, os indices sdo ajustados
sazonalmente.

O nimero basico é o indice Gerente de Compras (PMI®). O PMI é uma média ponderada obtida a
partir dos cinco indices seguintes: Novos Pedidos (30%), Produgéo (25%), Emprego (20%), Prazo de
Entrega dos Fornecedores (15%) e Estoques de Insumos (10%). Para calcular o PMI, o Indice de Prazo
de Entrega dos Fornecedores é invertido para que se mova em uma diregdo comparavel aos outros
indices.

Os dados basicos da pesquisa ndo sao revisados apés a sua publicagdo, mas os fatores de ajustes
sazonais podem ser revisados de vez em quando se necessario, o que afetara os dados sazonalmente
ajustados das séries.

Para mais informagdes sobre a metodologia da pesquisa do PMI, entre em contato com
economics@ihsmarkit.com

Datas da pesquisa e historico
Os dados foram coletados entre 12 e 23 de julho 2021.

Os dados da pesquisa foram coletados pela primeira vez em fevereiro de 2006.

Aviso

Sobre a IHS Markit

A IHS Markit (NYSE: INFO) é lider mundial em informagdes criticas, analises e solugdes para as
principais indUstrias e mercados que impulsionam as economias em todo o mundo. A empresa
fornece a ultima geragdo de informagdes, anélise e solugdes para clientes nas areas de negdcios,
finangas e governos, melhorando a sua eficiéncia operacional e fornecendo insights profundos
que levam a decisdes bem informadas e confidveis. A IHS Markit possui mais de 50.000 clientes
empresariais e governamentais, incluindo 80 por cento das empresas Fortune Global 500 e as
principais instituigdes financeiras do mundo. IHS Markit € uma marca registrada da IHS Markit Ltd. e/
ou de suas afiliadas. Todas as outras companhias e nomes de produtos podem ser marcas comerciais
de seus respectivos proprietarios © 2021 IHS Markit Ltd. Todos os direitos reservados.

Se vocé preferir ndo receber comunicados a imprensa da IHS Markit, por favor, envie um e-mail para
joanna.vickers@ihsmarkit.com. Para ler a nossa politica de privacidade, clique aqui.

Sobre o PMI

As pesquisas PMI® indice Gerente de Compras™ estdo disponiveis agora para mais de 40 paises, e
também para regides-chave incluindo a Zona do Euro. O PMI tornou-se a pesquisa de negécios mais
bem-observada em todo o mundo; preferida por bancos centrais, mercados financeiros e tomadores
de decisdes de negécios, devido a sua capacidade de oferecer indicadores mensais de tendéncias
econdmicas atualizados, exatos e frequentemente Unicos.

ihsmarkit.com/products/pmi.html.

Os direitos de propriedade intelectual dos dados contidos nesse documento pertencem ou sdo licenciados a IHS Markit. E proibido qualquer uso ndo autorizado sem o consentimento prévio da IHS Markit
de quaisquer dados contidos nesse documento, incluindo, mas néo limitado a copia, distribuicdo, transmissao ou outros usos em qualquer formato. IHS Markit ndo tera qualquer responsabilidade, dever ou
obrigagao por, ou relacionada ao contetido ou informagdes (“dados”) contidos neste documento, quaisquer erros, imprecisdes, omissdes ou atrasos nos dados, ou por quaisquer agdes tomadas com base nesse
documento. Em nenhuma circunstancia a IHS Markit podera ser responsabilizada por quaisquer danos especiais, acidentais ou conseqiientes que possam decorrer do uso destes dados. O PMI® e o Purchasing
Manager’s Index™ sdo marcas registradas ou licenciadas da Markit Economics Limited IHS Markit é uma marca registrada da IHS Markit Ltd. e/ou de suas afiliadas.
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